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即時發佈 

香港資本市場專業人員協會回應港交所諮詢文件 

敦促創業板上市流程全面改革 

 

二零二三年十一月六日, 香港 - 香港資本市場專業人員協會（HKCMP 或「該協會」），

由來自香港企業融資、律師以及會計師領域的專業人士所組成，就香港聯合交易所有限公

司（「港交所」）最近公佈有關 GEM(創業板)上市改革的諮詢文件（「文件」）發表正式

回應。 

HKCMP 的首要任務是培養資本市場從業人員的誠信、責任和最高專業操守和道德標準，從

而為下一代從業人員創造蓬勃發展和卓越成就的機會。 

HKCMP 對創業板上市改革諮詢文件的觀點 

HKCMP 歡迎期待已久的諮詢文件，其中港交所提出了三項主要建議，包括引入新的替代資

格測試，取消強制性季度報告要求以及實施新的簡化轉板機制。 

根據具實踐經驗的協會成員回饋和見解，HKCMP 認為這些改革並不足以解決持份者及整個

市場從業員當前面對的挑戰。 

在 2019 年至 2020 年分別提交 85 份及 38 份 GEM 上市申請中，分別只有 10 間及 5 間企業

成功上市，上市成功比例分別為 16.5%及 13.2%。自 2020 年後,沒有任何成功上市申請.這

些數字明顯反映需要有更全面的改革。 

HKCMP 提出了幾個重要關注點： 

- 儘管文件正確地強調對科技及科研公司的支持，但它應該將重點擴展到科技及科研

公司以外的領域，以提供更多不分產業界別之上市平台 

- 文件建議的新替代資格測試可能促使上市申請人花費至少 2億港元的重大營運支出，

因而導致在上市前兩個財政年度中產生至少 1億港元的巨大虧損，這可能令申请人

卻步  

- 文件未能解決高成本、不確定性和冗長的審批程序等導致許多潛在上市申請人不敢

在創業板上市 
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HKCMP 的建議 

HKCMP 倡議透明、精簡、有效率且有明確時限的審查流程，並在過程中排除主觀批判。 

考慮到疫情對經濟的不利影響,HKCMP 建議全面重新評現有之估經營現金流上市要求。

HKCMP 提出作為一種替代措施，可將合理的利潤要求測試納入替代資格標準這可讓具有合

理盈利能力水平，但未能達到現行的營運現金流或收入要求的中小企業申請上市。 

HKCMP 強烈建議採取更全面的改革措施，解決中小企業在創業板上市面對的重大障礙，包

括重新評估收購限制以及旨在阻斷逆向收購和現金公司等措施。上述這些障礙這幾年對

GEM 上市造成巨大負面情緒，進而影響資本市場的整體表現。HKCMP 將致力與所有金融市

場持份者共同維護香港國際金融中心的領導地位。 

 

關於 HKCMP  

HKCMP 是由一群經驗豐富的資本市場從業人員所創立, 協會致力於推動香港成為卓越國際

資本市場。致力於為不同規模的企業創造多元化和包容性的市場環境,並作為市場和監管

機構之間的重要紐帶，協會其中一個目標是支持中小企業透過進入香港資本市場來實現繁

榮和發展。 
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